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A kriptoeszkozok piacat érinté europai szabalyozasi kornyezet az elmult években
jelentosen atalakult. Az Eurdpai Unié MiCA (Markets in Crypto-Assets) rendelete
egységesebb  keretrendszert hoz létre a kriptoeszk6zokhoz kapcsolodo
szolgaltatasok, megfelel6ségi kovetelmények és fogyasztovédelmi elvarasok
teriiletén.

A MiCA rendelet egyik legfontosabb hatasa, hogy hosszi tavon kozelebb hozza
egymashoz a hagyomanyos pénziigyi rendszereket és a kriptoeszkozok piacat. Ennek
kovetkeztében egyre nagyobb jelentdsége lesz azoknak a szolgaltatasoknak, amelyek
képesek tamogatni a biztonsagos és jogszer(i atjarhatdsagot a kripto- és fiat
rendszerek kozott.

A validacio ebbdl a szempontbol nem akadalyt, hanem bizalmi és megfeleldségi
tamogatast jelent a piaci szereplok szamara. Egy elozetesen ellendrzott tranzakcio
vagy wallet-eléélet csokkentheti a késObbi megfelel6ségi, banki vagy hatdsagi
problémak kockazatat, mikozben hozzajarul a transzparensebb és kiszamithatobb
miikodéshez.

A Mikrohalo allaspontja szerint a kriptoeszkoz-atvaltasok validalasa nem kizarolag
szabalyozasi kérdés, hanem olyan piaci szolgaltatas, amely segitséget nyujt a
felhasznaldknak és szolgaltatoknak a tranzakciok eredetének, megfeleléségének és
kockazatainak vizsgalataban a piaci résztvevoktol fiiggetlen modon és azoktol
teljesen fiiggetlen, hatosag altal engedélyezett és felligyelt formaban.

A kriptoeszkoz-atvaltast validalo szolgaltatoi tevékenység Magyarorszagon (j és
jelenleg is formalodo szabalyozasi teriilet, ezért fontosnak tartjuk, hogy kizarolag
olyan informaciokat kommunikaljunk, amelyek szakmailag, technologiailag és jogilag
is alatamaszthatok.

Az elmult id6szak szakmai és piaci visszajelzései alapjan fontos kiemelni, hogy a
validacios tevékenység célja nem a kriptohasznalat korlatozasa vagy a piaci
szereplok indokolatlan terhelése, hanem a tranzakciok eredetének,
megfeleléségének és kockazatainak vizsgalata, amely tamogatja a biztonsagos és
atlathato kripto-fiat és kripto-kripto kozotti atjarhatosagot.

A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy lehet6ség nyilik egy-egy tranzakcio ellenérzésére
annak vizsgalata érdekében, hogy az adott tranzakcio vagy wallet el6élete
megfeleldségi, pénzmosasi vagy egyéb jogszabalyi szempontbol felvet-e kockazatot.
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A szolgaltatas célja, hogy az Uligyfelek akar egy nagyobb értékli vagy lzleti
jelentOségl tranzakciét megeldzéen tisztabb képet kaphassanak az adott ligylet
megfelel6ségi és kockazati hatterérol.

A validacios folyamat nem kizardlag fiat pénzre torténd atvaltasok esetében lehet
hasznos. A szabalyozasi kornyezet a kriptoeszkozok egymas kozotti atvaltasainal is
egyre nagyobb hangsUlyt helyez a tranzakciok eredetének és megfeleldségének
vizsgalatara, kilonosen kiilonbozé platformok, szolgaltatok vagy rendszerek kozotti
mozgasok esetén.

A nemzetkozi pénziigyi és kriptopiaci kornyezetben egyre nagyobb jelentosége van
azoknak a megoldasoknak, amelyek segitik a felhasznalokat és szolgaltatokat a
biztonsagos miikodésben, valamint csokkentik a késobbi banki, compliance vagy
hatosagi problémak lehetdségét.

A validacio ezért nem els6ésorban kotelezettségként, hanem a piaci
szereploktol fiiggetlen biztonsagi és megfeleloségi kontrollként
értelmezhetd, amely tamogatja az atlathatobb és kiszamithatobb
miikodést a kriptopiacon.

Szolgaltatasunk célja tehat a szabalyozasi megfeleldség és a validacios folyamatok
tamogatasa fliggetlen, dokumentalt, auditalhaté és kockazatalapt modon.

A szolgaltatas kulonosen hasznos lehet olyan esetekben, amikor nagyobb 0Osszegi
atvaltas, lzleti tranzakcid vagy fiat rendszerbe torténd belépés torténik, és az ligyfél
akar elozetesen is latni szeretné, hogy az adott ligylet megfeleldségi szempontbol
problémamentes-e.

A szabalyozott és ellendrizheté miikodés hossz( tavon a kriptopiac szélesebb kori
elfogadottsagat is erdsitheti, kiilonosen azoknal a vallalati és pénziigyi szereploknél,
amelyek szamara a megfeleldség és a kockazatkezelés kiemelt szempont.

A Mikrohalo az informatikai, adatkommunikaciés, kiberbiztonsagi és auditori
tapasztalataira épitve jelenleg olyan validacios és ellendrzési folyamatok
kialakitasat végzi, amelyek egyszerre tamogatjak a piaci szereplok biztonsagat, az
adatvédelmi szempontokat és a jogszabalyi megfeleloséget.

A validalasi folyamat kialakitasakor kiemelt szempont volt az Osszeférhetetlenségi
és fiiggetlenségi kontrollok kialakitasa jogi, informaciobiztonsagi és compliance
hattérrel rendelkez6 szakemberek bevonasaval.

A szolgaltatas a Kriptotorvény, a kapcsolodd SZTFH rendeletek, valamint az
AML/CTF, MiCA, Travel Rule és kapcsoldodd eurdpai megfeleldségi kovetelmények
figyelembevételével mikodik.
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A validalasi folyamat soran tobbek kozott:

« ellendrizziik a rendelkezésre allo ligyfél- és ligyletadatok teljességét,

vizsgaljuk a kriptoeszkoz eredetéhez kapcsolodo kockazati jelzéseket,

vizsgalhatjuk a tarca feletti rendelkezési jog igazolasat,

kockazatalapu értékelést végziink,

valamint dokumentalt megfeleldségi dontést hozunk.

A szolgaltatas els6sorban olyan atvaltasi esetek tamogatasara fokuszal, amelyek a
magyar szabalyozas alapjan validalasi, vagy megfelel6ségi vizsgalat ala eshetnek,
kulonosen:

« kripto — fiat atvaltasok,
o Uzleti céld kripto — kripto tranzakciok,
« valamint egyes szolgaltatoi, vagy treasury jellegli miveletek.

A decentralizalt (DeFi) vagy bizonyos sajat célu tranzakciok esetében minden
esetben a hatalyos jogszabalyi kivételeket vessziik figyelembe.

A validalas idoigénye fligg:
« a tranzakcio tipusatol,
« a rendelkezésre allo adatok mindségétol,
« valamint a sziikséges manualis feliilvizsgalat mértékétol.

A validalasi dontések tehat; dokumentalt, naplozott és auditalhatd folyamatban
sziiletnek, a rendszer mikodése pedig kockazatalapu AML/CTF megkozelitésre épiil.

A szolgaltatas jelenleg a végso fejlesztési és partneri egyeztetési szakaszban van.
Konkrét ligyfél- vagy partnerneveket jelenleg NDA és lzleti titoktartasi
kotelezettségek miatt késobb fogjuk nyilvanossagra hozni.

A szolgaltatas elsédlegesen B2B modellben mikodik. A végleges piaci struktira
szintén véglegesités alatt van, ezért publikus tarifatablat jelenleg nem
kommunikalunk, de az arképzés:

« tranzakcidalapd,
« volumenfiiggo,

« illetve bizonyos esetekben integracios vagy szolgaltatasi csomag alapu lesz.

A validalasi dijat tipikusan az fizeti, aki a validalasi folyamatot kezdeményezi, vagy
az atvaltasi szolgaltatast nydjtja.
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A rendszer kialakitasanal kiemelt szempont:
« a naplozhatdsag,
« az auditalhatdsag,
 a hozzaférés-kezelés,
e a titkositott kommunikacio,
« valamint az adatminimalizalas elve.
A fejlesztés soran figyelembe vettik:
« a MiCA,
« a Travel Rule,
» a DORA,
« valamint a magyar Kriptotorvény és SZTFH rendeletek kovetelményeit.
A validalasi folyamat soran tobbféle kockazati indikacio keriil vizsgalatra, ideértve:
o szankcios listakat,
« PEP jelzéseket,
« blockchain-analitikai kockazati jelzéseket,
« valamint a rendelkezésre allé tranzakciés mintazatokat.

Fontos hangsulyozni, hogy az on-chain elemzés természetébdl adédoan a blockchain-
analitika minden esetben kockazati valoszintségekkel és indikaciokkal dolgozik, nem
pedig abszolit bizonyossagokkal.

Amennyiben egy lgylet magas kockazatUnak mindsiil, vagy jogszabalyi megfelelési
probléma meriil fel, a megfeleldségi nyilatkozat nem keriil kiadasra.

A validatori tevékenység dedikalt compliance- és technolodgiai folyamatok mentén
keril kialakitasra, azonban a szabalyozasi és technoldgiai kornyezet jelenleg is
intenziven valtozik, ezért a modszertan és a belsé folyamatok folyamatos
feliilvizsgalat alatt allnak.

A Mikrohalo nem miikodik kriptotézsdeként, nem nyudjt sajat
kriptoeszkoz-kereskedelmi szolgadltatast, és nem végez sajat szamlas
kriptoeszkoz-kereskedelmet.

A szolgaltatas inditasaval és magaval a szolgaltatassal kapcsolatos hirekrol és
informaciokrol a cryptovalid.eu weboldalon folyamatos tajékoztatast adunk.
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